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Sammanfattning

Bakgrund

Vanadis Battery Metals AB (nedan Vanadis eller bolaget) ar ett svenskt dotterbolag till det
australiensiska bolaget Aura Energy Group Ltd (nedan Aura eller, i férekonmande fall
tillsammans med bolaget, Aurakoncernen, som &ger 100 % av vanadinfyndigheten Haggan
genom undersokningstillstandet Haggan nr 1, beldgen i Bergs kommun, cirka 460 km nord-
nordvast om Stockholm. Utover vanadin inehaller ocksa fyndigheten molybden, nickel och zink
samt uran, foretaget har for avsikt att utveckla fyndigheten och utvinna dessa element med
undantag for uran, som idag inte far utvinnas i Sverige. Som biprodukt skulle dessutom
kaliumsulfat utvinnas.

Syftet med rapporten

Syftet med denna rapport ar att presentera en detaljerad beskrivning av projektet samt den
ekonomiska potentialen for en gruvverksamhet for utvinning av vardemetallerna. Rapporten
riktar sig till Bergsstaten och ska utgéra bedomningsunderlag till ansékan om
bearbetningskoncession.

Rapporten ar en oberoende rapport pa det satt som definieras i PERC Reporting Standard, 2021.
Fyndigheternas beldgenhet

Fyndigheten Haggan ar beldgen i Bergs kommun, Jamtlands lan. Avstandet till ndrmaste stérre
stad, Ostersund, ar cirka 25 km fagelvagen eller cirka 1 timmes fiard med bil.

Undersékningsarbeten

Den vanadinforande alunskiffern i omradet paborrades under 1970-talet av Sveriges Geologiska
Undersokning, SGU. Fyndigheten Haggan upptacktes emellertid av Aurakoncernen.

Omfattande undersokningsarbeten inklusive diamantborrning (95 borrhal om totalt 17 100 m)
har utforts av Aurakoncernen under aren 2008-2023.

Mineraltillgdngarna har uppskattats i enlighet med JORC till 42 miljoner ton med 0,35% V, i
klassen indikerade tillgangar. | tillagg har 1963 miljoner ton med 0,30 % V klassats som antagna
tillgangar. Detaljerad information aterfinns i Tabell 1.

Tabell 1. Mineraltillggngar Héggén Gr 2019.

V,05 Klassificering | Mton V,05 Mo Ni Zn K;0
Granshalt % ppm ppm ppm %
0,10 Indikerade 45 0,34 213 365 501 4,11
Antagna 2503 0,27 200 312 433 3,73
0,20 Indikerade 42 0,35 217 375 512 4,13
Antagna 1963 0,30 212 337 463 3,80
0,30 Indikerade 61 0,38 223 398 536 4,22
Antagna 954 0,35 226 374 503 3,95
0,40 Indikerade 11 0,44 225 429 580 4,46
Antagna 113 0,43 232 419 562 4,25

| september 2023 fardigstalldes en scoping studie vars resultat publicerades av Aura i en
pressrelease, "Haggan Scoping Study Confirms the Scale and Optionality of Aura’s Critical
Minerals Project in Sweden”, 5 September, 2023.
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Studien ger vid handen att det finns mycket goda forutsattningar for att genomféra ett tekniskt
och ekonomiskt robust gruvprojekt i syfte att producera vanadin och 6vriga viardemetaller i
Haggan.

Geologisk omgivning

Berggrundsgeologin i omradet utgérs av alunskiffer och kalkstenar. Vanligen innehaller
alunskiffern 8-10 % organiskt material och ar dessutom anrikad pa diverse metaller, vanligen
vanadin, nickel, molybden, zink och uran.

Mineraliseringen Haggan tacks av ett relativt tunt lager av kalkstenen.
Hantering av prover och analysforfaranden

All provtagning ar utford i enlighet med Vanadis rutiner, inklusive QAQC i enlighet med
internationellt vedertagen standard (best industry practice).

Borrkarnorna har provtagits i geologiska eller nominella intervall med 2 m langd. Alla prover har
krossats, torkats och pulveriserats for att erhalla ett prov for ICPMS/ICPES multielement analys
som utforts av ALS Global vid laboratoriet i Vancouver. | tillagg har halten uran analyserats av
Becqurel Laboratories Ltd. med metoden Delayed Neutron Counting, DNC. Ovanstaende
analyser kan anses vara adekvata for denna typ av fyndighet.

Uppskattade mineraltillgdngar

Mineraltillgangarna ar uppskattades under 2019 i enlighet med de riktlinjer som givits ut av Joint
Ore Reserves Committee, JORC, 2012 ars utgava. Arbetet har utforts under ledning av Arnold
van der Heyden pa H&S Consultants Pty Ltd, som &r en av bolaget oberoende kvalificerad person
och kvalificerad att rapportera om mineraltillgangar.

Den globala resursen uppgar till 90 miljoner ton, med en vanadinhalt uppgaende till 0,42 % V,0s
i klassen indikerad, rapporterade vid en cut-off (granshalt) av 0,40 % V,0s.

Konceptuell gruvplan

Den planerade gruvverksamheten utgors av ett dagbrott, som totalt omfattar en vanadinresurs
pa 65 miljoner ton, med en genomsnittlig vanadinhalt pd 0,35 % Cg. Gruvan forvantas kunna
leverera cirka 5,9 miljoner ton mineraliserat berg per ar i genomsnitt, under en tid av 11 ar.
Gruvplanen ar utarbetad av Andrew Hutson, Mining Plus Pty Ltd och presenterasi”H&aggan Open
Pit Optimisation”, september 2019. Mojligheten att senare processera det mineraliserade
graberg som maste brytas under de forsta 11 aren utreds for narvarande. Om det visar sig moijligt
forlangs livslangden till 17 ar.

Gruvplanen omfattar brytning, krossning och anrikning av den mineraliserade alunskiffern. Den
mineraliserade alunskiffern kommer att brytas med konventionell borrning och sprangning i
dagbrott. Malmproduktion och anrikning planeras ske under hela aret.

Ett flodesschema for utvinning av vanadin och 6vriga vardemetaller har utarbetats, baserat pa
krossning, malning, flotation och lakning i autoklav.

Avfallet fran processen kommer att deponeras i en tillfallig deponi under ar 1 till 3, darefter att
anvandas for att aterfylla dagbrotten.

Kapital- och driftskostnader

Totalt uppskattas kapitalkostnaden innan produktion kan inledas till cirka 592 miljoner
amerikanska dollar (nedan USD).

Driftskostnaden uppskattas till 11 127 USD per ton vanadinpentoxid som lamnar gruvan.

Ekonomisk analys
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Nuvéardet (NPV) uppskattas till mellan 237 och 899 miljoner USD, beroende pa framtida
prisutveckling pa vardemetallerna. Internrantan uppskattas pa samma satt till mellan 14 och
28%, detta raknat pa fallet med produktion iunder 11 ar

Uppskattade mineralreserver

Konvertering av mineralresurser till mineralreserver kraver att minst en Pre Feasibility studie har
utforts, vilket dnnu inte gjorts avseende Haggan. Resultaten i denna rapport bygger pa en
Scoping Studie, varfor nagon deklaration av reserver dnnu inte kan goéras.

Slutsatser och rekommendationer

Det ekonomiska resultatet som presenteras ovan, kombinerat med att utvinning av vanadin
bedoms tekniskt genomforbar’ ger vid handen att projektet Haggan, sa som det presenteras har,
skulle vara ekonomiskt barkraftigt. Bolaget rekommenderas darfor att ga vidare med att
utveckla projektet. Vidare rekommenderas bolaget att ansdka om bearbetningskoncession for
fyndigheten.

Luled 2025-10-07
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Thomas Lindholm, Fellow AusIMM (#230476) och medlem av Fennoscandian Association for
Metals and Minerals Professionals.

GeoVista AB

- GeoVista AB - - GVR24022 -



Innehallsforteckning

1 BaKBIUNG......cceeeiiieieiiirececcireceee s reeeneesrenen s srenesessrennssssrensssssrensssssrenssssssensssssnensssssnennnes 1
L L FOrULS AT NI N AT . s 1

2 Syftet med rapporten .......cciiiiiiiiiiii s s s s e s s e a e s s aens 2
3 Fyndighetens lage och besKrivning ........ccceeciiieeeiiiiieic e rene e e e enanes 3
3.1 Tillgdnglighet, klimat, lokala resurser, infrastruktur och fysiografi..........cccccceevevveennnnen. 3
I 0 A 117 =T o Ve 1= o =1 PR 3

200 00 ({1135 - ) S PORUTPPRRR 3
IR 0 T [ = 3 A 1 G AU PSS 4
N R e oY= - TP 4
3.1.5  UNndersokningstillStANd........cccueiiiieeeiieiieie ettt ettt et et eaae s 4

4 Geologisk mMiljo 0ch tOIKNING ......c..cveeireniiiiirierccrrc e rrerreeereneerensesensesrnseesnnnerenes 5
o R (= T={ o o =1 I ={To ] oY - H PR 5
4.2 FyNdighetens SEOIOZi. ...uuuiiiiuiiiiiiiiei et e e e e 5

5 Utforda undersokningsarbeten ...........coveeeeciiieeeciiieccciirecccrrecece s reneee e e s ene s e sennsesssennnes 6
6 Hantering av prover, analyser och sakerhet........ccccceiieiiieiiieniiiiicrencnrcrecereneereenenenes 7
6.1 Bestamning av bUIKAENSItet .......uviiiiiee e 7

7 [T | -] « T 13PN 7
2 T o F=1 Yo = = o - 1SRRI 7

8 IMiINEraliSEriNGEN ...ccuueiiieeeiiiieeiiiiieeie it trenesesrenessesrenessssrenssssssenssssssenssssssenssssssananas 7
< R CT<To] o} = 1 Q' o e 1= | RPN 7
T (o] 1] o To Y1 (=] OO PPPP PP 8
8.3 Begransning av Kompositvarden (TOP-CUL)......cccvuieecieieiiiee ettt eree et evee e 8
8.4 INterpolatioNSMELOd .....ccocciiiiiciie e e abae e e e arees 9
8.5 BIOCKMOEI ...ttt st et e s be e e st e st e s sate e sbee e saree e 9
8.6 Kontroll av blockmodellen.........couviiiiiiiiiiie et 11
8.7 Uppskattning av mineraltillgangar .........ccveeiviiiiiecceeecee e 11
8.7.1  Antagna mineraltillgangar ........cccueieiiiiii e s 11
8.7.2 Indikerade MineraltillgaNGar ........cccccueieiiiieiiie e 11

8.8 Uppskattade mineraltillgangar.........ccuiiiieiiiie ittt e 11

9 (=] Va8 14T ] T T ROt 12
10 Uppskattning av mineralr@Server .........cccccerieeeiirieneiieieeesiiereressienenessissenesssssenesssssensnes 14
11 ANFKNINGSPIOCESS ..ceeuuiieniiieeiiieniieaertanirtnsiereeserenserensessnsssrsssssssssssnsssensessnssssnsssssnsesanss 14
11.1 Hantering av anrikningSSand ...........uuiieiiiiiiiciiiiiee et ee e e e e e sctree e e e e e e e e s cnnreae e e e e e s eeannes 16
11.2 Hantering av annat avfall ...........ooooiiiiieiie et 16
12 Projektets infrastruktur ........ccoviiirimeuiiiiiiniiiniimiiiiessirrsrssesssssssnesssssssssses 16
13 Vattenhantering.......ccciiuiiiiiiiiiiiiiniiiiiieninrcse s sssssssssssssssssssssssssensses 17
14 Marknadsstudier .......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiree s ressssssssnsssssssnsssssenanes 17
15 Narliggande fyndigheter ... e e r e s s e ne s s s e s e s s s e e nanes 19

- GeoVista AB - - GVR24022 -



LI V11T 13 0T [T SO 19
17 Efterbehandling av gruvomradet...........ccccoeieiereieirinirssscssssscsssssssssssssssssssssssssssssnssnnenes 20
18 Kapital- och driftskostnader........cccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s resasssssennses 20

T A T 11 =1 | e 1] d o =T =T USRI 20

R T B g £ € o 1y { g - 1o 1= USRI 21
19  EKONOMISK @Nalys ......coeeeeeiiiiiiiiiieieccrrenecerrenn e s eena e s e enns e s e nass s senasssssennssssnenansssnennnes 22
L0 ] [ Y- 1 Y= 23
21 Foreslaget koncessioNSOMIATE ......ueeeeieieieeeeeiniiecieeeeeennensieeeseeeeeeensnssssesseeeerensssssssssenns 23

- GeoVista AB - - GVR24022 -



vi

Figurforteckning

Figur 1. Laget av vanadinfyndigheten HEggaN. ........cccviiiiiiiie et 2
Figur 2. Laget av vanadinfyndigheten Haggan (detalj), Vanadis undersékningstillstand i rott. ... 3
Figur 3. Vanadis undersokningstillstand i rott, andra bolags tillstand i blatt, data fran

Bergsstaten 2024-07-03. ...ttt tttttettte ettt ettt ettt ettt ta ettt r ettt trerarararareranens 4
Figur 4. Geologisk karta for Ostersundsregionen (kalla SGU). .......c.ccooueivveiveieeeeseicreeeeeeeenenas 5
Figur 5. Schematisk vast-6stlig sektion 6ver bolagets undersokningsomrade (kdlla SGU)........... 6
Figur 6. Vast-0stlig sektion 2enom HAZZAN. .......cooviieiiiiiie ettt et e ere e 6
Figur 7. Planvy 6ver Haggan mineraliseringen pa cirka 45m djup. De indikerade

mineraltillgangen markerad med "Nortwest high-grade zone". ..........cccoooveeeeiiecie e 8
Figur 8. Nord-sydlig sektion genom Haggan blockmodell..........c.ccoooviiiiiiiiiiicieiieceeceeee, 10
Figur 9. Ost-vastlig sektion genom Haggan blockmodell. ........cccceveueeivieeieeeeeieeeeeeeeee e 10
Figur 10. Antagna slantvinklar i dagbrottet. .......ccccooeciiii e 13
Figur 11. Dagbrottssekvens med parallella 0mtag.........ccoecvveiieciiie e 13
Figur 12. FOreslaget flodesSChemMa.........oiiciiiii ettt e e e saaaee s 15
Figur 13. Planerad infrastrUuKtur. ......oocueee it saae e 17
Figur 14. Fordelning av vanadinforbrukning under 2021. ........cccoviieiiiiiiiiiecee e 18
Figur 15. Forvantad installation av redoxbatterier fér energilagring fram till ar 2031............... 19
Figur 16. FOoreslaget koncessioNSOMIAAE. .......c.eeecveieiieeeiee e et eee e re e sree e te e s baeeeane s 24

Tabellforteckning

Tabell 1. Mineraltillgangar HAggan Ar 2019, .....cccuiiiiiiieiiee ettt etre et e are e sate e e bae e i
Tabell 2. Bolagets undersdkningstillstand, data fran Bergsstaten 2024-07-03. ........cccceeevveevnveenns 4
Tabell 3. Blockmodelleringsparametrar for HAZZAN. ......cccccueieiiieiiieeciee et 9
Tabell 4. Mineraltillgangar HAg8AN Ar 2019, .....cccveiiiiiieiieeeee ettt ettt et e e bae e e aee e 11
Tabell 5. Designparametrar for dagbrottsoptimering av HAggan. .......cccccecvveeeveecieeccivee e, 12
Tabell 6. Antagna ProCeSSULDYLEN.......cii i e e e sbre e e e sbeeeeeeaes 14
Tabell 7. Uppskattade initiala kapitalkostnader for HAggan. .........ccceevveeecieeenieeciee e, 21
Tabell 8. Uppskattade driftskostnader per ton malm fér Haggan. ............ Fel! Bokmarket ar inte
definierat.

Tabell 9. Haggan ekonomisk analys. .......ccueee ittt e e e e ebene e e 23

- GeoVista AB - - GVR24022 -



Sida 1

1 Bakgrund

Vanadis Battery Metals AB ar ett svenskt dotterbolag till det australiensiska bolaget Aura Energy Group Ltd.
Bolaget dger 100 % av vanadinfyndigheten Haggan genom undersokninstillstandet Haggan nr 1, belédget cirka
25 km sydvast om Ostersund i Jdmtlands |4n, se Figur 1 och Figur 2. Vanadis har for avsikt att utveckla
fyndigheten och utvinna vanadin och andra vardemetaller. Vanadinet ska sedan forddlas vidare i en
anldggning for tillverkning av flodesbatterier. Bolaget ansdker nu om bearbetningskoncession for
fyndigheten och till vilken denna rapport utgdér en bilaga. De o6vriga bilagorna till ansdkan sasom
miljokonsekvensbeskrivning och teknisk beskrivning med flera framgar av antkan.

1.1  Forutsattningar

Denna rapport, med titel GVR24022 Haggan - Malmbevisning, daterad 14 augusti, 2024 har sammanstallts
av Bergsingenjor Thomas Lindholm, GeoVista AB, pd uppdrag av Vanadis Battery Metals AB. Thomas
Lindholm &r oberoende av bolaget pa det satt som beskrivs i t.ex. JORC-2012 regelverket.

De slutsatser och rekommendationer som presenteras bygger pa tillgidngliga data, publika saval som sadana
som gjorts tillgdngliga av kunden. Saval slutsatser som rekommendationer har baserats pa de fragestallningar
kunden stallt.

GeoVista AB - - GVR24022



Sida 2

\"' ot
ENGF
piS-
- .
5 Skellgftea
\"bTme\S LAN

Haggan Pro;eq e

OayskadFvik

e
PRRLAND

KOPPARBERG - b
>~ avle

\limlangc. "/

,.'-‘ PEMAND .é
o | Vi - Stockholm
arls " ..ﬁ,\
& via rmly:
2 yknping
rekoping

“"Karkskrona

Figur 1. Léiget av vanadinfyndigheten Héiggdn.
2 Syftet med rapporten

Syftet med denna rapport ar att den ska presentera ett oberoende utlatande om gruvprojektet Haggan och
dess genomforbarhet, for att inga i bolagets ansdkan om bearbetningskoncession.

Ansbdkan om bearbetningskoncession avser endast gruvverksamhet i Haggan, inklusive de anlaggningar som
planeras dar.

Rapporten beskriver och kommenterar de mineraltillgdngar bolaget angivit for projektet samt de efter-
foljande leden i form av gruvdrift och anrikning, fram till en leveransklar produkt i form av vanadinpentoxid,
lamplig for fortsatt raffinering och bearbetning till flodesbatterier. | tilligg kommer kaliumsulfat samt
molybden, nickel och zink att produceras.

De definitioner av kdnda, indikerade respektive antagna mineraltillgangar, sa som de anvands av forfattaren,
sammanfaller med de som aterfinns i regelverket JORC 2012.
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Rapporten dar sammanstalld av Bergsingenjor Thomas Lindholm, GeoVista AB, som ar en kvalificerad person
att rapportera om mineraltiligangar baserat pa sin utbildning, sina erfarenheter och ett Fellow medlemskap
i Australasian Institute of Mining and Metallurgy, AusIMM.

Rapporten baseras pa information som gjorts tillganglig till och med 1 juli, 2024. GeoVista kdnner inte till
nagra materiella forandringar som uppstatt vad avser bolagets mineraltiligangar efter detta datum.

3 Fyndighetens lage och beskrivning

Vanadinfyndigheten Haggan ar beligen cirka 25 kilometer sydvist om Ostersund, Jimtlands l&n, se Figur 2.
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Figur 2. Ldget av vanadinfyndigheten Héiggdn (detalj), Vanadis undersékningstillstand i rétt.
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3.1 Tillganglighet, klimat, lokala resurser, infrastruktur och fysiografi

3.1.1  Tillganglighet

Hiagganomradet ar |tt tillgéngligt via vag E45, strax sydvast om Ostersund. Till Ostersund finns sdval dagliga
flyg- som tagférbindelser med t.ex. Stockholm.

3.1.2 Klimat

Klimatet &r kallt och tempererat med en arsmedeltemperatur nara noll. Det faller en betydande nederboérd
under hela dret i omradet. Aven i den torraste manaden faller det fortfarande en hel del regn. Nederbérden
under ett genomsnittligt ar ar cirka 525 mm.

Klimatet medger att undersdkningsarbeten och gruvdrift kan ske under hela aret.
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3.1.3 Infrastruktur

Transportsystemen i ndromradet ar vl utvecklade, med dagliga flyg mellan Ostersund och Stockholm, likas&
finns jarnvagsforbindelse fran Ostersund, savél till norska kusten i vdster och till den svenska i &ster.
Elkraftforsorjning och fiberanslutning till internet finns inom eller ndra projektomradet.

3.1.4 Fysiografi

Omradet domineras av daligt dranerade vatmarker med mycket fa blottningar av berggrunden. Omradet &r
inte utvecklat med undantag for skogsbruk i den barrdominanta skogen.

3.1.5 Undersokningstillstand

Bolaget har idag tre undersokningstillstand i omradet; Skallbodle nr 1, Haggan nr 1 samt Méckelasen nr 1, se
Tabell 2 och Figur 3. Fyndigheten Haggan ligger helt inom undersokningstillstandet Haggan nr 1, som har en
yta av 1831,5 hektar. Tillstandet stracker sig ocksa in i Are kommun men fyndigheten strécker sig inte dit.

Tabell 2. Bolagets undersékningstillstand, data fran Bergsstaten 2024-07-03.

Name License ID|Area[ha] |Valid to County Municipality |Owner Status
Skallbélenr 1 2016:7 783,9565 | 2028-01-20[Jamtlands ldn |Are & Bergs |Vanadis Battery Metals AB |Valid
Haggannr 1 2016:243 1831,5 |2024-08-28|Jamtlands lan |Are & Bergs [Vanadis Battery Metals AB |Valid
Mockeldsen nr 1 {2016:9 1760,5421| 2028-01-21(Jdmtlands l4n |Are & Bergs |Vanadis Battery Metals AB |Valid
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Figur 3. Vanadis undersékningstillstand i rétt, andra bolags tillstand i blatt, data fran Bergsstaten 2024-
07-03.
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4  Geologisk miljo och tolkning

41 Regional geologi

Berggrundsgeologin i projektomradet, domineras av alunskiffer och kalksten, se Figur 4. Alunskiffern varierar
i tjocklek fran cirka 10m till cirka 60m, dverskjutningar har stallvis lett till att skiffern repeteras och darmed
blivit tjockare.
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Figur 4. Geologisk karta for Ostersundsregionen (kéilla SGU).
4.2 Fyndighetens geologi

Mineraliseringen vid Haggan ar polymetallisk och innehaller vanadin, nickel, molybden, kobolt, zink och uran.
Vanadinet forekommer refraktoriskt i lermineralet roscoelit medan basmetallerna bildat sulfidmineral,
uranet sitter absorberat i kolvaten. Alla mineral, med undantag for re-kristalliserade karbonatmineral ar
ytterst finkorniga, typiskt omkring 10 um.

De hogsta metallhalterna har observerats i de 6vre delarna av alunskiffern och de hdgsta vanadinhalterna i
Haggan aterfinns i det dversta overskjutningslagret.

Fyndigheten har tolkats och modellerats ner till ett djup av cirka 275 m och den ar 6ppen i alla horisontella
riktningar.
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Figur 5. Schematisk viist-6stlig sektion éver bolagets undersékningsomrdde (kéilla SGU).
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Figur 6. Vdst-6stlig sektion genom Hdggan.

5 Utforda undersokningsarbeten

Den vanadinférande alunskiffern i Ovikenomradet paborrades under 1970-talet av Sveriges Geologiska
Undersokning, SGU. Vanadinférekomsten Haggan har dock upptackts och undersokts av Bolaget sedan 2008.
Da blottningar saknas har den i huvudsak undersokt genom diamantborrning. Totalt har 91 borrhal pa totalt

16 500 meter borrats.

Omfattande undersdkningsarbeten inklusive diamantborrning har utférts av Aura under aren 2008-2023.

Omfattande studier rérande anrikning har ocksa utforts.

| september 2023 fardigstélldes en preliminar genomforbarhetsstudie (scoping study) rérande brytning av

5,9 miljoner ton malm per ar samt anrikning i ndrheten av brytningsmradet.

Studien ger vid handen att det finns mycket goda forutsadttningar for att genomfdéra ett tekniskt och

ekonomiskt robust gruvprojekt i syfte att producera vanadin med flera metaller for Haggan.
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6 Hantering av prover, analyser och sakerhet

Diamantborrhalen har borrats med dimensionerna BQTQ (47 mm borrkarna) alternativt NQ2 (50,6 mm
borrkarna). Samtliga uttagna prover klévs genom sagning till halften fére analys.

All provtagning ar utfoérd i enlighet med Bolagets rutiner, inklusive QA/QC i enlighet med internationellt
vedertagen standard (best industry practice).

Certifierade referensprover och blanka (nollprover) har av ALS satts in var 25:e prov som gatt in for analys.
Bolaget har granskat resultaten fran dessa analyser och funnit att analysresultaten ar nojaktiga.

Borrkdrnorna har provtagits i geologiska eller nominella intervall med 2 m langd. Alla prover har krossats,
torkats och pulveriserats for att erhalla ett prov for ICPMS/OES multielement analys (ALS Global) samt for
bestamning av uraninnehall med Delayed Neutron Counting (Bequerel Laboratories). Ovanstaende analyser
anses vara adekvata for denna typ av fyndighet.

Saval ALS som Becquerel Laboratories &r internationella laboratorier som innehar en ISO registrering och
ackreditering. ISO registrering och ackreditering innebar att en oberoende kontroll utfors av att laboratoriets
kvalietshanteringssystem (Quality Management System “QMS”) fungerar pa plats for laboratoriet i fraga.

6.1 Bestamning av bulkdensitet

Totalt har 16 prover fran borrkdrnor densitetsbestamts med Archimedes metod av ALS Global. En
medeldensitet for den mineraliserade alunskiffern ansattes darefter till 2,52 ton/m?.

7 Databas
71 Borrhalsdatabas

Samtliga data som &r relaterade till diamantborrning, provtagning och analyser har lagrats i en MS Access
databas for att kunna anvandas i planering och utvardering av fyndigheten. Databasen innehaller information
om pahuggskoordinater, borrhalens eventuella avvikelser, kdrnkartering och analysresultat.

Det ar forfattarens bedomning att databasen haller tillracklig kvalitet for att tjanas som bas for att kunna
uppskatta fyndighetens mineraltillgangar.

8 Mineraliseringen

De uppskattningar av mineraltillgangar som har redovisas ar uppskattade och redovisade i enlighet med det
Australienska JORC-regelverket, 2012 ars utgava.

Uppskattningen av mineraltillgangar for Haggan har utforts av MSc. Rupert Osborn, H&S Consultants Pty Ltd,
en oberoende Kvalificerad Person pa det sitt som definieras i JORC. Arbetet utférdes i Micromine. All
information och data tillhandaholls av projektets dgare. Resultatet publicerades av Bolaget 2019-10-10 ”
Haggan battery metals project resource upgrade succesfully completed”.

8.1 Geologisk modell

Baserat pa den geologiska tolkningen av borrkarnorna skapades en tredimensionell modell for alunskiffer
samt for de mindre inneslutningar i form av lerstenar och kalkanrikad skiffer som patraffats.

Tolkningen utfordes i 6vertvarande sektioner med varierande avstand langs hela projektets omfattning.
Wireframemodellerna for alunskiffern och inneslutningar samt ytmodeller for topografi och for gransskiktet
mellan berg och jord skapades. Den tolkade utstrackningen i markplanet samt de borrhal som anvants vid
tolkningen visas i Figur 7.
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Figur 7. Planvy éver Hdggdn mineraliseringen pd cirka 45m djup. De indikerade mineraltillgdngen
markerad med "Nortwest high-grade zone".

8.2 Kompositer

Analyssektioner har sallan eller aldrig genomgdende samma langd, av detta foljer att resultaten av
efterféljande utvarderingar och berakningar riskerar att bli snedfordelade. Ett vanligt satt att avhjdlpa detta
problem dr genom att sla samman sektioner till en gemensam langd och berdkna ett I6pande medelvirde av
halter for dessa. Denna process kallas kompositering. Langden av det valda kompositintervallet bestams av
flera faktorer sa som till exempel blockstorlek i blockmodellen och ldangden av de ursprungliga
analyssektionerna.

Den genomsnittliga ldangden av analyserade sektioner inom den mineraliserade alunskiffern ar 2,00m.
Analysvarden har darfor kompositerats till 2,0 m langdviktade intervall. Sadana langdviktade kompositer
berdknades inom den mineraliserade doméanen. Den tredimensionella modellen anvandes ocksa for att koda
kompositerna med korrekt bergartskod. Kompositerna exporterades sedan for statistisk analys och for
haltberdkning i form av blockmodellering. Kompositeringsprocessen orsakade ingen signifikant
snedfordelning av analysdata.

8.3 Begransning av kompositvarden (top-cut)
Den statistiska analysen identifierade inga extrema halter inom den mineraliserade domanen, histogram och

sannolikhetsplottar gav vid handen att det darfér var rimligt att inte begransa kompositvardena infor
blockmodelleringen.
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8.4 Interpolationsmetod
Ordinary Kriging (OK) for att berdkna halter av vardemetallerna. Endast kompositer inom de mineraliserade
zonerna anvandes vid berdkningen.

Totalt anvandes tre interpolationspass for att fylla blockmodellen med halter. Storlek pa sokellips for var pass
anges i Tabell 3.

Tabell 3. Blockmodelleringsparametrar for Higgan.

Interpolations- Sokellipsoid
pass X Y 7
1 130 130 8
2 400 400 10
3 800 800 20

8.5 Blockmodell

Blockmodellen for Haggan har dimensionerna 200 * 200 * 105 meter for den antagna tillgangen, for den
indikerade mineraltillgangen har den dimensionerna 50 * 50 * 10 meter (langd * bredd * hojd).

Blockmodellen fér Haggan vissas i exempelsektioner i Figur 8 och Figur 9.
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8.6 Kontroll av blockmodellen

Blockmodellernas kvalitét har undersokts genom visuella jamférelser mellan blockhalter och analyser langs
sektioner. | tilldgg till detta har genomsnittshalten for de kompositerade analyserna jamférts med
genomsnittshalten for blocken, varvid konstateras att ingen signifikant skillnad kan ses.

8.7 Uppskattning av mineraltillgangar

8.7.1 Antagna mineraltillgangar

En antagen mineraltillgang ar den del av en mineraltilligdng for vilken kvantitet, halt eller kvalitet kan
uppskattas pa grundval av geologiska undersokningar och begrdansad provtagning samt rimligt bedomda,
men ej faststdllda, geologiska samband och haltsamband. Bedémningen grundar sig pa begransad
information och provtagning, inhdmtad genom lamplig teknik fran blottningar, provgropar, skdrpningar och
borrhal.

De mineraltillgangar i Higgan som interpolerats i det andra eller tredje interpolationspasset har klassificerats
som antagna.

8.7.2 Indikerade mineraltillgangar

En indikerad mineraltillgdng ar den del av en mineraltillgang for vilken kvantitet, halt eller kvalitet, densitet,
form och fysikaliska egenskaper, kan bedémas med en tillforlitlighet som &r tillrdcklig for att medge den
adekvata tillampning av tekniska och ekonomiska parametrar som kravs fér en gruvplanering och vardering
av fyndighetens ekonomiska barkraft.

Beddmningen baseras pa detaljerad och vederhéftigt genomford prospektering och testdata inférskaffad
genom lampliga tekniker fran blottningar, diken, provgropar, skdrpningar och borrhal som ligger sa tatt att
geologisk och haltmassig kontinuitet rimligen kan antas foreligga.

De mineraltillgangar i Haggan som interpolerats vid det forsta interpolationspasset har klassificerats som
indikerade.

8.8 Uppskattade mineraltillgangar

Mineraltillgangarna har uppskattats i enlighet med JORC till 42 miljoner ton med 0,35% V, i klassen
indikerade tillgangar, rapporterade vid en cut-off (granshalt) pa 0,20% V-0s. | tilligg har 1 963 miljoner ton
med 0,30 % V klassats som antagna tillgangar. Detaljerad information vid olika gréanshalter aterfinns i Tabell
4,

Tabell 4. Mineraltillgangar Hidggadn dr 2019.

V,0s Klassificering | Mton V.05 Mo Ni Zn K:0
Granshalt % ppm ppm ppm %
0,10 Indikerade 45 0,34 213 365 501 4,11
Antagna 2503 0,27 200 312 433 3,73
0,20 Indikerade 42 0,35 217 375 512 4,13
Antagna 1963 0,30 212 337 463 3,80
0,30 Indikerade 61 0,38 223 398 536 4,22
Antagna 954 0,35 226 374 503 3,95
0,40 Indikerade 11 0,44 225 429 580 4,46
Antagna 113 0,43 232 419 562 4,25
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De tekniska och ekonomiska kriterier som erfordras for att rimligt uppskatta mineraltillgangarna for Haggan
och for att satta en lamplig granshalt (lagsta halt) for rapportering har uppskattats. Saval JORC som andra
rapporteringsstandarder kraver att det finns rimliga utsikter for att ekonomiskt kunna tillgodogora sig
fyndigheten och stéller darfor krav pa den lagsta halt som medtas vid rapportering. Den mineraltillgdng som
héar redovisas har rapporterats vid en granshalt (Iagsta halt) pa 0,2% V-0s.

Indikerade mineraltillgangar kan klassas, till skillnad fran antagna mineraltillgdngar, som Sannolik
Mineralreserv. Mineraltillgangar som inte utgér mineralreserver har inte demonstrerad ekonomisk barkraft.

9 Brytningsplan

Bolaget har utvarderat brytning i dagbrott med malsattningen att kunna producera 5,9 miljoner ton
mineraliserat berg per ar. Av dessa utgor 3,9 miljoner ton sannolik malm som kommer att processeras och
resterande 2 miljoner utgors av antagen mineralisering som kommer att laggas i upplag och processeras i
efterhand, efter 11 ar.

Kostnaderna for brytning, anrikning och hantering av avfall samt 6vriga designparametrar har uppskattats av
Bolaget i samarbete med Mining Plus Pty Ltd och presenteras i Tabell 5. Kapitalkostnaderna har uppskattats
genom saval kontakter med leverantérer av stérre utrustning som genom databaser 6ver kostnader for
mindre utrustning, detta ar standardférfarande for denna niva av teknisk studie. Driftskostnaderna har
uppskattats huvudsakligen genom jamférelse med liknande projekt.

Malm:grabergsforhallandet har uppskattats till 1:0,7.
Ett exempel pa brytningslayout for Haggan visas i Figur 10 och Figur 11.

Tabell 5. Designparametrar for dagbrottsoptimering av Hédggan.

Beskrivning (parameter) Enhet Varde
Produktpris V,0s USD/pund 13,0
Gruvbrytning malm USD/ton 3,85
Grabergsbrytning USD/ton 2,71
Hantering av malmlager USD/ton 1,21
Anrikning USD/ton 29,88
Arbetskraft USD/ton 5,70
Underhall USD/ton 3,40
Vattenhantering USD/ton 0,49
Sékerhet USD/ton 0,92
Diverse USD/ton 4,20
Gemensammt & Administration USD/ton 2,46
Slantvinkel grader 41,4
Royalty (staten och markagare) % 0,2
Brytningstakt Mton malm/ar 5,9
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Figur 10. Antagna sléntvinklar i dagbrottet.

Figur 11. Dagbrottssekvens med parallella omtag.
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10 Uppskattning av mineralreserver

Den brytningsplan som foreslas omfattar brytning av 5,9 miljoner ton mineraliserat berg per ar, varav 3,9
miljoner ton kommer att anrikas direkt. Totalt omfattar brytningsplanen 65 Mton, med en genomsnittlig halt
V,0s pa 0,35%, K20 4,17%, Ni 406 ppm, Mo 221 ppm samt Zn 548 ppm. Forvantad livslangd blir da cirka 11
ar. Mojligheten att senare processera det mineraliserade graberg som maste brytas under de forsta 11 aren
utreds for narvarande. Om det visar sig mojligt forlangs livslangden till 17 ar.

Eftersom ingen studie av lagst Pre Feasibility klass annu har utforts kan ingen del av mineralresurserna i
dagslaget klassas som reserver.

11 Anrikningsprocess

Anrikningsprocessen har designats for att utvinna vanadin i form av vanadinpentoxid, V,0s. Den omfattar
flotation, syralakning under 6vertryck (autoklav) och slutligen utvinning av metallerna genom elektrolys.

Malning medger frimalning av sulfider och vanadinférande lerpartiklar och mojliggér avskiljning av
silikatmineral i flera steg av flotation. Flodesschemat visas i Figur 12. Antaga processutbyten visas i Tabell 6.

Tabell 6. Antagna processutbyten.

Antagna utbyten
V,05 K>SO, Ni, Mo, Zn

Flotationsutbyte V,0s 85% 85% 85%
Syraextraktion utbyte V,0s 96% 83% 96%
Elektrolys utbyte V,0s 98%

Kristallisation av kaliumsulfat (SOP) 85%

Utbyte Ovriga metaller 98%
Totala utbyten 80% 60% 80%

Anrikningsprocessen vid gruvan beskrivs mer utforligt i den Tekniska Beskrivningen.
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Figur 12. Foreslaget flodesschema.
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11.1 Hantering av anrikningssand

Cirka 50% av ingdende malm avskiljs vid flotationen. Resterande sand processeras med tryckoxidation,
lakning och elektrolys varefter den ocksa utgdr utvinningsavfall. Dessa kommer att anvandas for att aterfylla
dagbrotten efterhand. Under de forsta 3 aren kommer dock avfallet att tillfalligt lagras i en avfallsanlaggning
i avvaktan pa att dagbrotten bryts ut.

Uran som frigdrs i processen kommer att bindas till kalciumfosfat som ar en stabil férening som kan
deponeras tillsammans med 6vrigt avfall.

11.2 Hantering av annat avfall

Saval flytande som fasta avfall kommer att produceras i produktionsfasen, dessa kommer att hanteras i
enlighet med géllande lagar och férordningar. Personalen kommer att utbildas i att hantera avfall korrekt.
Avloppsvatten och gravatten kommer att renas lokalt. Bergmassor (graberg) som kan forvantas att anvandas
for annat andamal, till exempel som ballast i vagar, kommer att nyttiggoras.

12 Projektets infrastruktur

Mycket av den infrastruktur som erfordras for projektet finns redan i naromradet, detta galler vagar, jarnvag
och elkraft. Ovrig infrastruktur for anrikning, verkstader, manskapsutrymmen etc. kommer att uppféras av
bolaget. Projektering av detta pagar for narvarande. Utveckling av planen fér omradets infrastruktur pagar
och figuren nedan visar inte nédvandigtvis den slutliga designen, se Figur 13.
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Figur 13. Planerad infrastruktur.
13 Vattenhantering

Vatten som erfordras till anlaggningen kommer att tas fran det vatten som strommar in i dagbrottet.
Processvattnet kommer ocksa att ateranvandas i sa stor utstrackning som det dr mojligt.

Allt ytvatten som kommit i kontakt med berg kommer att samlas in och renas innan det brdddas. Likasa
kommer processvattnet att renas innan det braddas.

Brandbekampningsutrustning kommer att finnas pa omradet liksom utrustning for forsta hjalpen.
Anlaggning for omhandertagande av avloppsvatten kommer uppforas.

Planen for omradet kan komma att uppdateras varefter ytterligare metallurgiska tester, designarbeten och
analys av data blivit utférda inklusive att den planerade verksamheten &r féremal fér kommande
tillstandsproévning. Exempelvis borrning i syfte pa att sakerstalla grundlaggning av anlaggningar kommer att
ske i ett senare skede infor etablerande av verksamheten.

14 Marknadsstudier

Vanadin anvands som saval legeringsmetall som for tillverkning av flodesbatterier.

Bolaget har for avsikt att producera vanadiumpentoxid, V205, for att darefter sjalva producera
flodesbatterier. Marknaden fér sadana batterier forvantas 6ka i takt med att behovet av att lagra energi 6kar.

Enligt Guidehouse Insights anvandes under 2021 endast 1,7 % av den totala konsumptionen av vanadin till
sadana flodesbatterier, se Figur 14.
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Enligt samma kalla férvantas installationstakten 6ka sa att flodesbatterier ar 2030 ska svara for 75 % av
konsumptionen av vanadin.

Med ovanstaende i atanke kan varldsmarknadspriset pa vanadin forvantas stiga.

Kaliumsulfat férvantas svara for 35-50 % av de totala intdkterna. Det anvdnds huvudsakligen som konstgodsel
for frukt, gronsaker, tobak, kaffe, te och liknande dyrare skordar.

Aven konstgddselpriserna férvantas stiga i framtiden.

1.7%_ 0.
1.8% 0.5% g9 Total 118,000 MTV

N HSLA Steel
B High Alloy Steel
® Super Alloys/Titanium Alloys
® Chemicals
m Cast iron
B Energy Storage
N Stainless Steel
1 V Metal

Figur 14. Férdelning av vanadinférbrukning under 2021.
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Figur 15. Férvintad installation av redoxbatterier for energilagring fram till ar 2031.
15 Narliggande fyndigheter

Inom Ovikenomradet finns flera kanda forekomster av vanadinférande alunskiffer. Ingen av dessa
kontrolleras av Bolaget (utover tidigare redovisade undersdkningstilstand).

16 Miljostudier

Som en del av miljokonsekvensbeskrivningen har ett antal relaterade studier, undersdkningar och
inventeringar utforts och ar under utférande. Dessa utfors och har utférts inom projektomradet eller inom
det omrade projektet kan komma att paverka enligt féljande:

e Provtagning och analys av ytvatten i sjoar och vattendrag i omradet.

e Provtagning och analys av sediment i sjoar och vattendrag i omradet.

e Provtagning och analys av jord (moran).

e Hydrogeologisk studie.

e Karaktdrisering av graberg och alunskiffer med varierande innehall av sulfider, saval statisk som
kinetisk test for syrabildande férmaga samt férmagan att laka ut metaller, inklusive radionukleider.

e Naturvardesinventering och bedémning av den akvatiska livsmiljon i narliggande vattendrag.

e Forstudie avseende faglar.

e Inventering avseende hackningsfaglar.

e Inventering avseende fjdrilen violett guldvinge.

e Renndringsanalys utférda av rennaringskonsult tillsammans med berérd sameby.
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| tillagg till ovan namnda utredningar har ansékan om bearbetningskoncession féregatts av ett samrad enligt
miljobalken. Detta samrad har dokumenterats och redogors for i en sa kallad samradsredogorelse, vilken
utgor en bilaga till miljokonsekvensbeskriuvningen

17 Efterbehandling av gruvomradet

| den tekniska beskrivningen till ansékan om bearbetnigskoncession beskrivs pa en konceptuell niva hur
avfallet planeras att hanteras. Avfallshanteringen kommer att vara i linje med vid for tidpunkten gallande
reglering, for narvarande huvudsakligen miljébalken och férordningen (2013:319) om utvinningsavfall.

Allt avfall kommer att samlas in, transporteras och hanteras enligt tillampliga regler. Detta kan komma att
omfatta kontaminerad jord, som i sa fall identifierats i samband med efterbehandlingsarbetet.

Det forvantas att en vattenreningsanlaggning kommer att behtvas under flera ar efter det att
gruvverksamheten upphort for att rena det vatten som samlas in, innan omradet nar ett jamviktstillstand och
inga ytterligare atgarder erfordras.

Bolaget kommer att uppratta ett miljoovervakningsprogram och férvantar sig att behoéva utéva regelbundna
kontroller under maximalt 30 ar efter avslutad brytning innan omradet kan lamnas.

Bolagets malsattning ar att marken efter avslutad produktion ska aterga till den tidigare markanvandningen
(renbetesmark, skogsbruk och rekreation) och att man sakerstaller att gruvan inte utgér nagon risk for
manniskor, djur eller renbete. Syftet ar framfor allt att efterlikna en naturlig miljé som ar anpassad till det
omgivande landskapet, samtidigt som man sdkerstaller att mobilisering av sulfider och andra metaller eller
utslapp av surt lakvatten inte intraffar.

18 Kapital- och driftskostnader

Kapital och driftskostnader for projektet har uppskattats for att tjana som underlag for en ekonomisk
utvardering och darmed kunna bedéma dess barkraft. | kapitalkostnaderna ingar sddana som hanfor sig till
projektledning, inkop, projektering och byggplatsledning (Engineering, Procurement, and Construction, EPC)
for att bygga upp anlaggningarna och starta driften i gruvan samt erforderliga ersattningsinvesteringar under
driftstiden. | driftskostnaderna ingar kostnader fér gruvbrytning, anrikning, deponering av graberg och
anrikningssand, vattenbehandling samt allmanna och administrativa kostnader.

Alla kostnader anges i USD, savitt inte annat anges.

18.1 Kapitalkostnader

Det totala behovet av kapital uppskattas till 592 miljoner USD innan start av produktionen, till detta
kommer ersattningsinvesteringar som uppskattas till 1,5% av den ursprungliga investeringen per ar (8,9
miljoner USD per ar). Icke forutsedda kostnader dr medtagna med 20 % av direkta kostnader.
Noggrannheten i uppskattningen uppgar till £35 %. Kostnadsférdelningen presenteras i Tabell 7.
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Tabell 7. Uppskattade initiala kapitalkostnader for Haggan.

Processavdelning Initialt kapitalbehov MUSD
Direkta kapitalkostnader Krossning, malning och flotation 86
Vanadin lakning 113
Utfallning av kaliumsulfat 10
Vanadin elektrolys och utfdllning 18
Avfallssand 16
Reagenser och service 16
Syre och forbranning av svavel 107
Platsinfrastruktur 34
Indirekta kapitalkostnader 94
"First fills” 6
Oforutsedda kostnader (20%) 92
Totalt initialt kapitalbehov 592

18.2 Driftskostnader

Den genomsnittliga kostnaden per ton mineraliserat berg som levereras till och processerasi

anrikningsverket uppskattas till 54,83 USD. Denna bestar av kostnader for brytning (losshallning), anrikning,
hantering av restprodukter samt allmadnna och administrativa utgifter forknippade med produktionen och
leverans av koncentrat.

Den totala driftskostnaden for gruvbrytning (losshallning) av malm och transport till malmgarden uppskattas
till i genomsnitt 3,85 USD per ton levererat mineraliserat berg, for graberg uppskattas kostnaden till 2,71
usD/ton.

Kostnaderna for anrikningsprocessen uppskattas till 29,88 USD/ton.

| de allmanna och administrativa kostnaderna ingar kostnaden for:

Projektledning och supportpersonal;

Avdelningschefer och support, inklusive ink6p och ekonomi;

Supportstab, inklusive miljosamordnare, sakerhetschef, skdterska och chef for reservdelar och lager;
Underhallschef;

Platschefer for gruva och anrikningsverk, gruvingenjors- och geologistab;

Skyddsutrustning for anstallda, rekrytering av personal och utbildningskostnader;
Kontorskostnader, telefon och datakommunikation, underhall av byggnader, elkraft och varme;
Underhall av vagar;

Programvaror for gruvplanering och produktionsstyrning;

Miljoovervakning;

Externa konsulter;

Externa legala och bokforingstjanster;

Forsakringar;

Royalties; och

Diverse.

| driftskostnaderna ingar ocksa ett utrymme for oférutsedda kostnader med 15 %.
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19 Ekonomisk analys

Denna beddémning &r till sin natur preliminir och baseras delvis pa antagna mineraltillgdngar (23%) som
anses vara for lite kinda for att ha den bevisade ekonomiska barkraft som erfordras for att klassificera
dem som mineralreserver. Det finns ingen sdkerhet att de slutsatser som presenteras har till sin helhet kan
komma att férverkligas. De antagna tillgangarna utgor dock en liten del av helheten och deras eventuella
inverkan pa resultatet bedéms darfor vara liten.

Det ekonomiska resultatet for Haggan presenteras nedan. Grunden for nedanstaende kostnader och
intakter beskrivs i andra avsnitt av denna rapport. Analysen presenteras i Tabell 8.
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Tabell 8. Higgdn ekonomisk analys.

Produktionsperiod 11 ar brytning 11 ar brytning,
och produktion 17 ar
produktion
Produktionstakt (mineraliserad alunskiffer) 5,9 miljoner ton | 5,9 miljoner ton
per ar 3,8 per ar
miljoner ton per | 3,8 miljoner ton
ar anrikas per ar anrikas
Total produktion av mineraliserad alunskiffer 45 Mton 65 Mton
Antaget processutbyte V,05 80% 80%
K2S04 69% 69%
Forsaljningsbar vanadinpentoxid producerat (totalt) 117 552 ton 164 368 ton
Intdkter baserade pa ett pris av 10,9 USD/pound V,0s 2 824 MUSD 3 948 MUSD
Forsaljningsbar kaliumsulfat producerat (totalt) 1941 267 ton 2238 000 ton
Intdkter baserade pa ett pris av 650 USD/ton K,O 1261 MUSD 1454 MUSD
Kapitalkostnader uppstart (CAPEX start) 592 MUSD 592 MUSD
Driftskostnader 1308 MUSD 1 882 MUSD
Inkl. kredit for
biprodukter Ni,
Mo och Zn
IRR! 14-28 % 17-29%
NPV&%2 237 - 899 414-1 217
MUSD MUSD

Denna ekonomiska analys visar att gruvprojektet Haggan som producerar vanadin for vidare foradling skulle

vara ekonomiskt barkraftig.

20 Slutsatser

Den ekonomiska analys som presenteras i avsnitt 19 visar att vanadinprojektet Haggan &r saval tekniskt
genomforbart som ekonomiskt barkraftigt genom en robust avkastning pa insatt kapital, baserat pa de

antaganden och villkor som angivits.

Den berdknade aterbetalningstiden ar 1,5-2 ar, efter vilket det ackumulerade kassaflédet for den operativa

verksamheten forblir positivt.

Forfattaren kdnner inte till nagra faktorer eller andra osakerheter som skulle kunna paverka tillférlitligheten
till den utvardering av projektet som presenterats, baserat pa hittills tillgdnglig information.

21 Foreslaget koncessionsomrade

Baserat pa den redovisade ekonomiska rekommenderas

bearbetningskoncession for Haggan.

analysen

Gransen for koncessionsomradet ar satt cirka 100 m ut fran kanten av dagbrottet.

Forslag pa avgransningar for dessa ges i Figur 16.

! Internal Rate of Return — Projektets interna avkastning
2 Net Present Value — Nuvirdesberakning vid 8 % kalkylrinta
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Mockelasen =

Bearbetningskoncession
Haggan K nr 1

D Undersékningstillstand ' AL : A g ! o

Figur 16. Féreslaget koncessionsomrdde.
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